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38.3%. Всички позиции в тази група регистри-
рат спад, като основен негативен принос имат
желязо и стомана (-3.6 пр.п.) и руди (-1.9 пр.п.)
поради по-ниските цени и спада в производст-
вената активност в страната.

Внос на суровини и материали
(млн. евро)

Източник: БНБ.

Вносът на инвестиционни стоки намаля с
34.5% за януари − юли 2009 г., като тези про-
дукти представляват втората по големина гру-
па на вноса (след суровини и материали), с
дял от 27%. Стойностният им обем достигна
2657.2 млн. евро. Всички позиции от групата
са с отрицателен растеж, като най-голям нега-
тивен принос имат транспортни средства
(-3.9 пр.п.), следвани от машини и оборудване
(-3.0 пр.п.), поради намаляване на инвестици-
онната активност в страната. Очакванията ни
за четвъртото тримесечие на 2009 г. и за пър-
вото тримесечие на 2010 г. при групите суро-
вини и материали и инвестиционни стоки са
за продължаване на низходящата тенденция,
но с по-ниски темпове поради по-малък спад
във вътрешното инвестиционно и потребител-
ско търсене и поради очакваното нарастване
на цените на суровините и материалите през
първото тримесечие на 2010 г.

Внос на инвестиционни стоки
(млн. евро)

Източник: БНБ.

Плащанията за внос на минерални продукти и
горива през януари − юли 2009 г. възлязоха на
1905.7 млн. евро, като намаляха с 43.8%. Всич-
ки позиции са с отрицателен растеж, като осно-
вен негативен принос имат горива (-8.7 пр.п.) и
природен газ (-8.1 пр.п.). По отношение на вно-
са на минерални продукти и горива се очаква
спадът в номиналните темпове на растеж, ре-
гистриран през първите седем месеца на
2009 г., да продължи, но с по-ниски темпове
вследствие на по-малък спад във вътрешното
търсене и повишение на цената на петрола.

Внос на енергийни ресурси
(млн. евро)

Източник: БНБ.

Вносът на потребителски стоки намаля през
януари − юли 2009 г. с 430 млн. евро (17.9%)
спрямо съответния период на предходната го-
дина, като стойностният им обем достигна
1986.6 млн. евро. Всички позиции от тази група
с изключение на храни, напитки и тютюни и
медицина и козметика имат отрицателен рас-
теж. С основен отрицателен принос са авто-
мобили (-1.5 пр.п.) и мебели (-1.0 пр.п.), което
съответства на нашите очаквания за спад в
търсенето и отлагане на покупки на потреби-
телски стоки за дълготрайна употреба. Очаква-
нията ни за прогнозния хоризонт са за продъл-
жаване на наблюдаваната тенденция за вноса
на потребителски стоки, но с по-малък спад
поради очакваното по-слабо свиване на край-
ното потребителско търсене.
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Внос на потребителски стоки
(млн. евро)

Източник: БНБ.

През януари − юли 2009 г. българският из-
нос, насочен към другите държави − членки на
Европейския съюз, намалява с 24.3% по пред-

варителни данни, докато към страните извън
Общността спада с 39.9%. Внесените стоки с
произход от Общността намаляват с 30.3 %, а
тези от трети страни − с 40%.

На фона на спада на световната търговия и
забавянето на икономическата активност в
страните − основни търговски партньори на
България, пазарният дял на българските стоки
в общия внос на държавите − членки на Общ-
ността, за януари − юли 2009 г. възлиза на
0.58% (на годишна база) в сравнение с 0.59%
една година по-рано. Очакваме запазване или
леко повишаване на пазарния дял през прог-
нозния хоризонт.
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Ясно изразеният низходящ тренд в инфлация-
та, оформил се през втората половина на
2008 г., се запази и през първите девет месеца
на 2009 г., като през септември хармонизира-
ният индекс на потребителските цени отбеляза
нарастване с 0.2% спрямо същия период на
предходната година.

Инфлацията от началото на текущата година
се определя главно от понижението на между-
народните цени на основни хранителни сурови-
ни и енергийни ресурси в резултат на значи-
телния спад на икономическата активност в
световен мащаб. Добрата селскостопанска ре-
колта у нас през 2008 г. също подкрепя тен-
денцията към намаление на цените на храните.
Тези тенденции намериха отражение в понижа-
ването на дефлатора на вноса на стоки и услу-
ги с 13% на годишна база през второто триме-
сечие (след като през последното тримесечие
на 2008 г. равнището беше близко до това в
края на 2007 г.) и в низходящата динамика в
цените на производител на вътрешния пазар,
които към август бяха с 9.8% по-ниски спрямо
същия месец на предходната година. Базов
ефект, свързан с ускореното нарастване на
потребителските цени през 2008 г., също доп-
ринесе за общото забавяне на инфлацията
през текущата година.

Хармонизиран индекс на потребителските цени
(инфлация спрямо съответния месец на предходната година, %)

Източник: НСИ.

4. Инфлация

Очакваме през четвъртото тримесечие на тази година и през първото тримесечие на 2010 г. годишният
темп на инфлация да се запази на ниско равнище. Цените на горивата ще започнат да оказват слаб проинф-
лационен натиск в края на текущата и в началото на следващата година. Не се очаква инфлационен натиск
от страна на вътрешното търсене.

Значителното отслабване на инфлационния
натиск в страната е видно в данните за натру-
паната инфлация, която от началото на година-
та (септември 2009 г. спрямо декември 2008 г.)
възлезе на 1%, а средно на месечна база бе
0.1%. Без приноса на цените на тютюневите
изделия, които поскъпнаха с 24% поради по-
високия акциз през 2009 г., инфлацията от яну-
ари до септември достигна 0.3%. Положителен
принос за нея имаха цените на услугите и го-
ривата, а отрицателен − храните и промишле-
ните стоки.

Темп на инфлация спрямо съответния месец
на предходната година и принос на основните
групи стоки и услуги*
(спрямо съответния месец на предходната година, %)

* Изложената структура съответства на класификацията на Евро-
стат, като допълнително са отделени тютюневите изделия и стоките
и услугите с административно определяни цени.

Източници: НСИ, БНБ.
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От края на 2008 г. до септември 2009 г. ин-
дексът на дифузия12 показва тенденция към
повишаване на дела на онези групи от стоки-
представители, чиито цени намаляват. По-де-
тайлният анализ показва, че за същия период
поевтиняване се наблюдава преди всичко при
горивата, хранителните продукти и администра-
тивните цени. Отчасти тези процеси на дефла-
ция при определени групи стоки и услуги се
дължат на базов ефект − изключително високи
цени на храните и горивата през първата поло-
вина на 2008 г. Този базов ефект постепенно
се изчерпва и може да се очаква преустановя-
ване на дефлационната тенденция в цените на
храните и горивата до края на годината. Резул-
татите от наблюдението на стопанската конюнк-
тура от септември 2009 г. потвърждават оцен-
ката, че през четвъртото тримесечие на теку-
щата година може да се очаква слабо повише-
ние на цените.

Тенденцията в очакванията за продажните
цени в търговията на дребно от края на 2008 г.
е към намаляващ дял на предприятията, плани-
ращи понижения на цените, като през септем-
ври започва да се наблюдава и известно из-
местване на очакванията към повишение. Пора-
ди сравнително високата корелация между
очакванията за продажните цени в търговията
на дребно и реализираната обща инфлация
тези данни към момента подкрепят оценката за
преустановяване на намалението на цените на
стоките от потребителската кошница. В оценки-
те за продажните цени през следващите три

месеца ръководителите на предприятията по-
сочват по-скоро очаквания за повишение в
промишлеността. Единствено в строителството
и услугите преобладават очаквания за намале-
ние на цените.

Очаквания за продажните цени в търговията
на дребно и реализирана инфлация
(баланс на оценките, %) (%)

Източници: НСИ, БНБ.

Според последното наблюдение на потребите-
лите към юли само 1.5% от тях очакват намале-
ние на цените през следващите 12 месеца, по-
ради което е налице сравнително малка веро-
ятност за отлагане на дадени покупки за бъдещ
период.

Очаква се през последното тримесечие на
2009 г. и през първото тримесечие на 2010 г.
инфлацията да се запази на ниско положително
равнище. Поради базов ефект ще се наблюда-
ва намаляване на отрицателния годишен рас-
теж на цените на горивата, като е възможно
това да се прояви и при цените на храните.
Същевременно спадът на икономическата ак-
тивност и намаленото вътрешно търсене ще
продължават да потискат инфлацията, особено
при нехранителните стоки и някои услуги.

Индекси на дифузия
(%)

2004 „.2004 „.2004 „.2004 „.2004 „. 2005 „.2005 „.2005 „.2005 „.2005 „. 2006 „.2006 „.2006 „.2006 „.2006 „. 2007 „.2007 „.2007 „.2007 „.2007 „. 2008 „.2008 „.2008 „.2008 „.2008 „.
2008 „ .2008 „ .2008 „ .2008 „ .2008 „ . 2009 „.2009 „.2009 „.2009 „.2009 „.

IIIII I II II II II I I I II I II I II I II I I I VI VI VI VI V IIIII I II II II II I I I II I II I II I II I I

ŒÚÌÓÒËÚÂÎÂÌ ‰ˇÎ Ì‡ „ÛÔËÚÂ Ò ÏÂÒÂ˜Ì‡
ËÌÙÎ‡ˆËˇ ÔÓ-‚ËÒÓÍ‡ ÓÚ 0.1% 35 47 47 61 65 70 64 67 58 53 39 39
ŒÚÌÓÒËÚÂÎÂÌ ‰ˇÎ Ì‡ „ÛÔËÚÂ
Ò ÏÂÒÂ˜Ì‡ ‰ÂÙÎ‡ˆËˇ 31 21 21 14 13 11 13 13 16 23 31 32
ŒÚÌÓÒËÚÂÎÂÌ ‰ˇÎ Ì‡ „ÛÔËÚÂ
·ÂÁ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ 34 32 32 25 22 19 23 20 26 24 30 29

Забележка: Индексът на дифузия е изчислен на равнище клас в структурата на хармонизирания индекс на потребителските цени по COICOP.

Източници: НСИ, БНБ.

12 Индексът на дифузия представлява относителен дял на класовете
с месечна дефлация в структурата на хармонизирания индекс на
потребителските цени по COICOP. COICOP, класификацията на
разходите за индивидуално потребление по предназначение, е
йерархична и обхваща три равнища − раздел, група и клас. ХИПЦ
включва всички класове с тегло, което надхвърля 1/1000 от общото
тегло, и техният общ брой е 97.
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Цени на храните

През първите девет месеца на 2009 г. дина-
миката на цените на храните продължи низхо-
дящия си тренд, оформил се в средата на
2008 г., като през третото тримесечие бе ре-
гистрирана дефлация. Определящо значение за
това развитие имаше поевтиняването на прера-
ботените храни в резултат на спада на между-
народните и вътрешните цени на хранителните
суровини и продукти, като влияние оказа и си-
лен базов ефект. Към септември цените на пре-
работените храни отбелязаха понижение с
3.9% спрямо съответния месец на предходната
година, като най-голям отрицателен принос
имаха групите растителни масла и хляб и
зърнени храни.

Хармонизирани индекси на цените на храните
(инфлация спрямо съответния месец на предходната година, %)

Източници: НСИ, БНБ.

Въпреки общия си низходящ тренд динамика-
та на цените на непреработените храни се ха-
рактеризираше с по-големи колебания главно

под влияние на динамиката в цените на плодо-
вете и зеленчуците. През септември цените на
непреработените храни се понижиха с 0.4% на
годишна база, като основен принос за това
имаше спадът на инфлацията при месото и
месните изделия.

Принос на основните групи преработени храни
към годишната инфлация
(пр.п.)

Източници: НСИ, БНБ.

Принос на основните групи непреработени храни
към годишната инфлация
(пр.п.)

Източници: НСИ, БНБ.

Темп на нарастване на цените на основните групи стоки и услуги и приносът им към натрупаната инфлация

                                                                                     ˇÌÛ‡Ë ≠ ÒÂÔÚÂÏ‚ËˇÌÛ‡Ë ≠ ÒÂÔÚÂÏ‚ËˇÌÛ‡Ë ≠ ÒÂÔÚÂÏ‚ËˇÌÛ‡Ë ≠ ÒÂÔÚÂÏ‚ËˇÌÛ‡Ë ≠ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë                 ˇÌÛ‡Ë ≠ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë                ˇÌÛ‡Ë ≠ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë                ˇÌÛ‡Ë ≠ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë                ˇÌÛ‡Ë ≠ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë                ˇÌÛ‡Ë ≠ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë                 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2008 „. ≠                ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2008 „. ≠                ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2008 „. ≠                ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2008 „. ≠                ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2008 „. ≠
                                                                                     2008 „ .2008 „.2008 „.2008 „.2008 „.                  2009 „.                 2009 „.                 2009 „.                 2009 „.                 2009 „.                 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2009 „.                ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2009 „.                ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2009 „.                ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2009 „.                ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2009 „.

»ÌÙÎ‡ˆËˇ (%)                                                         8.0                1.0              0.2

ÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ ÔËÌÓÒ,ÔËÌÓÒ,ÔËÌÓÒ,ÔËÌÓÒ,ÔËÌÓÒ, ÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ ÔËÌÓÒ,ÔËÌÓÒ,ÔËÌÓÒ,ÔËÌÓÒ,ÔËÌÓÒ, ÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ ÔËÌÓÒ,ÔËÌÓÒ,ÔËÌÓÒ,ÔËÌÓÒ,ÔËÌÓÒ,
ÔÓ „ÛÔË, %ÔÓ „ÛÔË, %ÔÓ „ÛÔË, %ÔÓ „ÛÔË, %ÔÓ „ÛÔË, % Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô. ÔÓ „ÛÔË, %ÔÓ „ÛÔË, %ÔÓ „ÛÔË, %ÔÓ „ÛÔË, %ÔÓ „ÛÔË, % Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô. ÔÓ „ÛÔË, %ÔÓ „ÛÔË, %ÔÓ „ÛÔË, %ÔÓ „ÛÔË, %ÔÓ „ÛÔË, % Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.Ô.

’‡ÌË’‡ÌË’‡ÌË’‡ÌË’‡ÌË 4.44.44.44.44.4 1.101.101.101.101.10 -4.0-4.0-4.0-4.0-4.0 -0.97-0.97-0.97-0.97-0.97 -2.7-2.7-2.7-2.7-2.7 -0.62-0.62-0.62-0.62-0.62

  œÂ‡·ÓÚÂÌË ı‡ÌË 6.4 1.01 -2.8 -0.42 -3.9 -0.58

  ÕÂÔÂ‡·ÓÚÂÌË ı‡ÌË 0.9 0.09 -5.9 -0.55 -0.4 -0.04

”ÒÎÛ„Ë”ÒÎÛ„Ë”ÒÎÛ„Ë”ÒÎÛ„Ë”ÒÎÛ„Ë 9.39.39.39.39.3 2.712.712.712.712.71 1.91.91.91.91.9 0.570.570.570.570.57 4.24.24.24.24.2 1.181.181.181.181.18

  Œ·˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ı‡ÌÂÌÂ 12.2 1.30 3.5 0.42 6.0 0.66

  “‡ÌÒÔÓÚÌË ÛÒÎÛ„Ë 16.0 0.81 -1.2 -0.06 -1.3 -0.06

  “ÂÎÂÍÓÏÛÌËÍ‡ˆËÓÌÌË ÛÒÎÛ„Ë -1.0 -0.04 -0.8 -0.03 -1.0 -0.04

  ƒÛ„Ë ÛÒÎÛ„Ë 7.2 0.64 2.7 0.25 7.3 0.62

≈ÌÂ„ËÈÌË ÔÓ‰ÛÍÚË≈ÌÂ„ËÈÌË ÔÓ‰ÛÍÚË≈ÌÂ„ËÈÌË ÔÓ‰ÛÍÚË≈ÌÂ„ËÈÌË ÔÓ‰ÛÍÚË≈ÌÂ„ËÈÌË ÔÓ‰ÛÍÚË 14.514.514.514.514.5 1.251.251.251.251.25 6.16.16.16.16.1 0.460.460.460.460.46 -16.0-16.0-16.0-16.0-16.0 -1.39-1.39-1.39-1.39-1.39

  “‡ÌÒÔÓÚÌË „ÓË‚‡ 13.8 1.07 7.8 0.44 -17.6 -1.17

œÓÏË¯ÎÂÌË ÒÚÓÍËœÓÏË¯ÎÂÌË ÒÚÓÍËœÓÏË¯ÎÂÌË ÒÚÓÍËœÓÏË¯ÎÂÌË ÒÚÓÍËœÓÏË¯ÎÂÌË ÒÚÓÍË 3.83.83.83.83.8 0.660.660.660.660.66 -0.4-0.4-0.4-0.4-0.4 -0.07-0.07-0.07-0.07-0.07 1.21.21.21.21.2 0.190.190.190.190.19

—ÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë Ò ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ÚË‚ÌÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇÌË ˆÂÌË—ÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë Ò ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ÚË‚ÌÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇÌË ˆÂÌË—ÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë Ò ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ÚË‚ÌÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇÌË ˆÂÌË—ÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë Ò ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ÚË‚ÌÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇÌË ˆÂÌË—ÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë Ò ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ÚË‚ÌÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇÌË ˆÂÌË 10.910.910.910.910.9 1.781.781.781.781.78 1.81.81.81.81.8 0.290.290.290.290.29 1.11.11.11.11.1 0.170.170.170.170.17

“˛Ú˛ÌÂ‚Ë ËÁ‰ÂÎËˇ“˛Ú˛ÌÂ‚Ë ËÁ‰ÂÎËˇ“˛Ú˛ÌÂ‚Ë ËÁ‰ÂÎËˇ“˛Ú˛ÌÂ‚Ë ËÁ‰ÂÎËˇ“˛Ú˛ÌÂ‚Ë ËÁ‰ÂÎËˇ 14.914.914.914.914.9 0.510.510.510.510.51 23.923.923.923.923.9 0.690.690.690.690.69 24.124.124.124.124.1 0.670.670.670.670.67

Източници: БНБ, НСИ.
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Очакваме годишният спад в цените на храни-
те да се запази до края на тази година и в
началото на 2010 г., като поради базов ефект е
възможно постепенно да бъде наблюдавано
намаляване на темповете на спад. Два основни
фактора ще оказват влияние върху цените на
храните − динамиката на международните цени
и ценовата политика на фирмите в хранителна-
та промишленост и търговията.

Последните данни за движението на между-
народните цени показват запазващо се общо
поевтиняване на годишна база, макар и с по-
ниски темпове на спад в сравнение с първите
месеци на годината. Чувствително поскъпване
се наблюдава при захарта, докато при зърне-
ните храни, месото и слънчогледовото олио към
края на третото тримесечие се запазва значи-
телно поевтиняване на годишна база (съответно
с 41%, 21% и 51%).

Същевременно наблюдаваната към момента
ценова политика на фирмите в търговията не
дава основание да се очаква пълно пренасяне
на по-ниските цени по веригата до потребите-
лите. Например при някои храни, като олио и
месо, през последните години, включително и
през 2009 г., се наблюдава по-бързо нараства-
не на крайните цени спрямо тези на произво-
дител. Също така анализът по основни храни-
телни продукти в периода 2008−2009 г. показва
запазване или увеличаване на надценките меж-
ду цените на дребно и едро. Тези тенденции
вероятно отразяват преструктурирането в тър-
говията на дребно, свързано с нарастването на
пазарния дял на някои вериги и по-голямата им
пазарна сила при определянето на крайните
цени. Известна несигурност в прогнозата за
цените на храните внася и колебливата ценова
динамика на плодовете и зеленчуците.

Цени на енергийните продукти

Значителното поскъпване на петрола спрямо
началото на годината имаше пряк ефект върху
инфлацията чрез цените на енергийните про-
дукти. От декември 2008 г. до септември
2009 г. спот-цената на петрола се повиши сред-
но с около 70%. В резултат на поскъпването на
еврото през периода повишението на цената,
изразена в евро, бе по-малко (около 56%). На
годишна база през третото тримесечие спадът
в цената на петрола започна да се забавя.

През деветте месеца от началото на 2009 г.
горивата поскъпнаха с около 8%. Аналогично
на ценовите тенденции в останалите европей-
ски страни цената на бензина (който е с най-
високо тегло от горивата в потребителската
кошница) се повиши с около 12%, докато дизе-
лът поевтиня с 2%.

Хармонизирани индекси на цените
на енергийните продукти и транспортните услуги
(инфлация спрямо съответния месец на предходната година, %)

Забележка: Енергийните продукти без тези с контролирани цени
включват горива и смазочни материали за лични транспортни сред-
ства; твърди, течни и газообразни горива за битово потребление.

Източници: НСИ, БНБ.

Поевтиняването на дизела действа в посока
надолу върху инфлацията по косвен път − чрез
цените на транспортните услуги за домакинст-
вата и чрез транспортните разходи на фирми-
те. Цените на транспортните услуги (без тези с
административно определяни цени) се понижа-
ват от началото на годината, а на годишна база
в тази група също се отчита дефлация. Поведе-
нието на фирмите в сектора отразява стреме-
жа им да запазят конкурентни позиции в усло-
вията на ограничаване на търсенето в съчета-
ние с предприетите мерки за съкращаване на
разходите за труд.

Очакваме през последното тримесечие на
2009 г. и през първото тримесечие на 2010 г.
годишният растеж на цените на горивата да
следва динамиката на цената на петрола и да
стане положителен. Тази особеност ще опреде-
ля постепенно нарастване на приноса на гори-
вата към общата инфлация.
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Административно определяни цени
и цени на тютюневи изделия

Годишният темп на нарастване на админист-
ративните цени се забави значително, като към
септември достигна 1.1% (при 10.2% през де-
кември 2008 г.). Основен принос за това има-
ше поевтиняването на електроенергията за би-
та, снижаването на инфлацията при вътрешно-
селищния обществен транспорт и понижаване-
то на цената на топлоенергията.

Принос на основните групи стоки и услуги
с административно определяни цени
към годишната инфлация
(пр.п.)

Източници: НСИ, БНБ.

Забавянето на инфлацията при стоките и ус-
лугите с административно определяни цени се
реализира с малко по-бавни от очакваните тем-
пове. Това се дължи главно на същественото
поскъпване на адвокатските услуги, което не бе
включено в прогнозата.

Хармонизирани индекси на стоките и услугите
с контролирани и с неконтролирани цени
(инфлация спрямо съответния месец на предходната година, %)

Забележка: Поради зависимостта на цените на тютюневите изделия
от административно определяните акцизни ставки те се разглеждат
извън групата на стоките и услугите с неконтролирани цени въпреки
либерализацията на пазара на тютюневи изделия от началото на
2007 г.

Източници: НСИ, БНБ.

През последното тримесечие на тази година
очакваме в административните цени да бъдат
отразени част от поевтиняването на топлоенер-
гията през първата половина на годината и по-

вишението на таксите за обучение във висшите
училища. Към момента е налице информация
за две предстоящи промени през първото три-
месечие на 2010 г. − поскъпване на админист-
ративните такси за издаване на лични докумен-
ти и възможно увеличение на цената на топло-
енергията поради очаквано повишение на цена-
та на природния газ в съответствие с възходя-
щата динамика на цената на петрола от нача-
лото на годината. При тези корекции годишната
инфлация при административните цени ще ос-
тане с нисък положителен темп.

По-високият акциз на цигарите през 2009 г.
доведе до повишаването на цените им с 24% от
началото на годината, с което тази група има-
ше основен принос към натрупаната инфлация.
Тютюневите изделия заедно с енергийните про-
дукти вероятно ще допринесат в най-голяма
степен и за инфлацията в края на 2009 г. През
следващата година е планирано повишение на
акциза на цигарите с около 22%. Вероятно
ефектът от по-високите цени ще бъде отразен в
потребителските цени в началото на второто
тримесечие на следващата година, при условие
че се запази гратисният период от 3 месеца за
продажба на цени от предходната година. В
този случай приносът на тютюневите изделия
към годишната инфлация до края на първото
тримесечие на 2010 г. ще бъде около 0.7 пр.п.

Принос на тютюневите изделия
към годишната инфлация
(пр.п.)

Източници: НСИ, БНБ.

Цени на промишлените стоки

Инфлацията при нехранителните стоки през
септември се понижи до 1.2% на годишна база
(5.4% през декември 2008 г.). Най-голямо зна-
чение за тази динамика имаше поевтиняването
на автомобилите и на дрехите и обувките от
началото на годината.
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Хармонизиран индекс на цените на промишлените
стоки без енергийни продукти и без стоките
с административно определяни цени
(инфлация спрямо съответния месец на предходната година, %)

Източници: НСИ, БНБ.

Принос на основните групи нехранителни стоки
(без енергийни продукти и стоки с административно
определяни цени) към годишната инфлация
(пр.п.)

Източници: НСИ, БНБ.

Очакваме инфлацията при нехранителните
стоки да продължи постепенно да се забавя.
Възможно е да не бъде наблюдавано допълни-
телно значително поевтиняване на автомобили-
те, тъй като последните данни не подкрепят
такава тенденция. При останалите нехранител-
ни стоки вероятно ще продължи тенденцията
към забавяне на темповете на нарастване на
цените им.

Цени на услугите

Динамиката на цените на горивата влияе вър-
ху цените на транспортните услуги, а пониже-
нието на цените при храните отслабва натиска
върху инфлацията в общественото хранене. По-
ради базов ефект, свързан с ускореното пови-
шаване на цените на транспортните услуги и
общественото хранене през 2008 г., годишната
инфлация при тях се понижи чувствително и
това имаше определящо значение за бързото
понижаване на общата инфлация при услугите.
През септември цените на услугите отбелязаха
повишение с 4.2% на годишна база (при го-
дишно нарастване с 11.8% в края на 2008 г.).

Хармонизирани индекси на цените на услугите
без тези с контролирани цени
(инфлация спрямо съответния месец на предходната година, %)

Източници: НСИ, БНБ.

В групата на услугите единствено транспортни-
те услуги регистрираха дефлация от началото на
годината. В останалите групи бяха отчетени по-
ложителни темпове на нарастване на цените.

Спадът на цените на жилищата с около 24%
от последното тримесечие на 2008 г. до средата
на 2009 г. вероятно няма значителен ефект вър-
ху общата инфлация поради малкия дял на це-
ните на наемите в потребителската кошница
(около 1%) и сравнително бавното забавяне на
годишната инфлация при тях13.

Очакваното понижение на цените на телеко-
муникационните услуги в резултат на намале-
нието на цените на едро в мобилните мрежи от
1 юли 2009 г. не бе реализирано. Комплексните
услуги за почивка и туристически пътувания
също не отбелязаха очакваното по-съществено
забавяне на нарастване на цените им.

Принос на основните групи услуги
(без тези с административно определяни цени)
към годишната инфлация
(пр.п.)

Източници: НСИ, БНБ.

Очакванията ни са през последното тримесе-
чие на 2009 г. и през първото тримесечие на
2010 г. да се запази тенденцията общата инф-
лация при услугите да продължи постепенно да
се забавя.

13 Възможно е поевтиняването на жилищата да има индиректен
ефект върху инфлацията чрез ограничаването на разходите за
различни стоки и услуги, свързани със закупуване на жилище, но
този ефект трудно може да бъде измерен количествено.


